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Forvaltningen av Statens pensjonsfond Norge 

 

03.03.2015 



Statens pensjonsfond Norge 2014 

ÁOljeprisfall 

 

ÁOmslag i norsk økonomi 

 

ÁGod avkastning,  

kapitalen økte 17,9 milliarder 

ïVarierende sektorutvikling  

for aksjer 

ïLavt rentenivå og videre fall i kredittpremier 

 

ÁDifferanseavkastning 2,1 prosentpoeng  
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Sterk utvikling i aksjemarkedene i 2014 
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Stor variasjon mellom sektorene på Oslo Børs 
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Avkastning 2014 - aksjeporteføljen 

Avkastning i prosent, 

differanse i 

prosentpoeng 
2014 

SPN 10,66 

Referanse 7,36 

Differanse 3,30 
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Á God avkastning både i Norge 

og Norden  

Á Høyeste differanseavkastning 

siden 2008 

 



God uttelling for langsiktig strategier 
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ÁNedvekting i oljeservice 

forklarer 1,5 prosentpoeng 

 

ÁIngen investering i DNO 

forklarer 0,6 prosentpoeng 

 

ÁPositivt bidrag fra 

fiskeoppdrettsselskapene på 

0,5 prosentpoeng 

 

ÁFinans- og eiendomssektoren 

bidro med 0,4 prosentpoeng 
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Fortsatt fallende statsrenter 
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Kilde:Bloomberg 

Rente for 10-årige statsobligasjoner 



Fortsatt inngang i kredittpåslagene 
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Kilde: Nordic Bond Pricing 

Antall basispunkter i kredittpåslag for obligasjonslån 

med 5-års løpetid 



 

 

 

 

 

Á Høyere kredittmargin for SPN enn for 

referanseindeksen gir et bidrag på 0,33 

prosentpoeng 

Á Inngang i kreditpåslag ga et bidrag på 

0,18 prosentpoeng 

Á Likviditetsforvaltning ga et bidrag på 0,07 

prosentpoeng  

 

 

 

 

Avkastning 2014 - renteporteføljen 

 

 

 

 

 

 

 

Avkastning i prosent, 

differanse i 

prosentpoeng 
2014 

SPN 9,75 

Referanse 9,19 

Differanse 0,56 
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Historiske lave renter 
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God langsiktig avkastning 

ÁRobust strategi gjennom turbulente tider 

ÁMeravkastning over tid, men ikke i alle perioder  
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Eierskapsarbeidet  
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Vi tar ansvar som eier 
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Eierskapsarbeidet  

ÁEierskapsrapporten en integrert del av årsrapport fra 2014 

 

ÁLøpende informasjon på www.ftf.no om generalforsamlingssaker og andre 

aktuelle saker  

 

ÁØkt vekt i eierskapsarbeidet på finansielle mål fra selskapene 
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http://www.ftf.no/


Fokusområder over tid 
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